
 گذاری صندوق شاخصی شفق رابین بیانیه سیاست سرمایه 

 

 ( مدت و بلندمدت صندوقمدت، میانکوتاهکلی )گذاری  اهداف سرمایه -1

  ه یسرما انباشته شدن  . باشدیسبد م  نیا   تیریها و مدییاز دارا  یسبد  لیگذاران و تشکهیاز سرما  هیسرما  یصندوق، جمع آور  لیهدف از تشک

از جمله: کاهش هزینه گردآوری و تحلیل اطلاعات و گزینش گذاران  هیسرما  یانفراد  یگذارهینسبت به سرما  یمتعدد  یهاتیدر صندوق، مز

 دارد.بخشی بیشتر به پرتفوی را به همراه و کاهش ریسک با امکان تنوعگذاری سرمایه انجام هایسبد بهینه، کاهش هزینه

برای  (TEDPIX) شاخصی شفق رابین بر اساس ارائه عملکردی مشابه شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران  گذاریسرمایهماموریت صندوق  

گذاران، تبیین شده است. سازمان بورس و اوراق بهادار به منظور حصول اطمینان از رعایت مقررات قانونی و مصوبات این سازمان و  سرمایه

صندوق نظارت می نماید که البته این امر به منزله تایید مزایا، تضمین سودآوری و جامع و صحیح بودن عاتی بر این  طلاافزایش شفافیت ا

گذاری های سرمایهها و استراتژی بیان اهداف، سیاست  بیانیههدف از تدوین این  .  باشدنمی  گذاریسرمایهعات مندرج در بیانیه سیاست  لااط

گذاری صندوق شاخصی شفق رابین و همچنین ارائه چهارچوبی برای مدیران ران سرمایهیگذاران در ارزیابی عملکرد مدجهت کمک به سرمایه

 . باشد، میه ها اشاره شدبه آن بیانیهاین صندوق به منظور رسیدن به اهدافی که در این  

 

 ( مدت و بلندمدت صندوقمدت، میانکوتاه)گذاری  های سرمایهسیاست  -2

ن در قالب سه سیاست تخصیص، متنوع سازی و متوازن سازی در نظر گرفته شده است.  لاهای کذکر شده، سیاستدر راستای نیل به اهداف  

 .آیدمی گذاری به اجرا درهای ارائه شده در قالب بیانیه سیاست سرمایهسیاست

 های تخصیص دارایی سیاست2-1 

گذاری به شرح جدول  امیدنامه می باشد. بر اساس امیدنامه رعایت نصاب سرمایههای صندوق مبتنی بر موارد ذکر شده در اساسنامه و  سیاست

 : زیر می باشد

 گذاری در صندوق بر اساس امیدنامه حد نصاب سرمایه 

 حد نصاب شرح

 از کل  درصد 85حداقل  سهام پذیرفته شده در بازار بورس اوراق بهادار و حق تقدم 

 از کل  درصد 15حداکثر  سپرده، اوراق مشارکت و اوراق با درآمد ثابت وجه نقد، سپرده بانکی، گواهی 

 درصد از کل  2حداکثر  غیر از اوراق بهادار  گذاریسرمایهصندوق های  گذاریسرمایههای واحد

 

تخصیص یابد. اما با توجه  های متناسب با شاخص در صندوق شاخصی، حالت ایده آل این است که تمامی پورتفوی به سهام و آن هم با وزن

های صندوق به صورت نقد یا در  های مربوط به صدور و ابطال و لزوم بازارگردانی مناسب، طبیعی است که درصدی از داراییبه نیازمندی

 .اوراق با درآمد ثابت نگهداری گردد

 سازی دارایی های متنوعسیاست2-2 

های بلند مدت است. گذاری جهت اجتناب از ریسک و تحمیل زیان عمده در دورهاستفاده کمیته سرمایهسازی یکی از ابزارهای مورد  متنوع 

در یک صنعت یا سهم   گذاریسرمایههای صندوق، از تمرکز بیش از حد  گذاری ضمن بررسی ترکیب داراییبه این منظور کمیته سرمایه



ها در  ها به نسبتی دقیقا برابر با وزن آنجلوگیری می نماید. متنوع سازی ایده آل برای یک صندوق شاخصی، حالتی است که تمامی سهم

سازی کامل چنین تخصیص ایده آلی، در این صندوق رویه کلی به این شاخص کل خریداری گردند. اما با توجه به عدم امکان عملی پیاده

ای با رعایت  گیری طبقهصورت است که سهام بزرگ به نسبت وزن در شاخص خریداری گردند و سهام کوچک و متوسط به صورت نمونه 

 .معیارهایی چون نقدشوندگی انتخاب شوند

 های متوازن سازی دارایی سیاست2-3 

دهند و در صورت انحراف معنادار، با تخصیص ترکیب دارایی صندوق را مورد بازبینی قرار می  هفتگیگذاری صندوق به صورت  کمیته سرمایه

   .نمایندمی لاحترکیب دارایی صندوق را اص ، های هدفدارایی

 

 های صندوقمدت و بلندمدت تخصیص داراییمدت، میانهای کوتاهاستراتژی -3

سازی های شاخصاین صندوق در نظر دارند استراتژی   گذاریسرمایهسازی، مدیران  سازی و متوازن جهت کمک به پیاده سازی دو سیاست متنوع 

شود می  طلاق ای از استراتژی ها ابه دسته  (Enhanced Indexing) سازی تقویت شدههای شاخصاستراتژی  رند.تقویت شده را به کار گی

کند از موقعیت های آربیتراژی بازار استفاده کرده و  ش میلاکه با استفاده از ابزارهای نوین مالی، ضمن پایبندی به شاخص و پیروی از آن، ت

ها، کسری بازدهی صندوق نسبت به شاخص کل  ش خواهد شد با استفاده از این روشلانماید. در این صندوق ت ر از شاخص کسب  لاتبازدهی با

 افتد، جبران گردد.های صندوق اتفاق مییلی چون تقسیم دیرهنگام سود تقسیمی، افزایش سرمایه و هزینهلاکه به د

نماید،  هایی که به دلیل تعدد سهام این امر دشوار میدر استراتژی غیرفعالانه نیز، سعی بر این است که عمدتا شاخص دنبال شود و در بخش

قرار در دستور کار    نیز  گیری از مشتقات مالیبهره ،  رتشود. همچنین برای کسب بازدهی هر چه بیشمیگیری طبقاتی استفاده  از روش نمونه 

 آمده است.  گذاری شاخصی شفق رابینرویه تشکیل و بازبینی پرتفوی صندوق سرمایهگذاری در های سرمایهاستراتژی شرح کامل  .دارد

 

گیری، مدیریت و افشای های اندازهو شیوه   صندوق  سبد اوراق بهادار  های مترتب برهای شناسایی انواع ریسکسیاست  -4

 آنها

 ن یتربازده دارند. مهم  افتیانتظار در  سکیتحمل ر  یگذاران در ازاهیهمراه است. سرما  سکیها با ردر اوراق بهادار و سهام شرکت  گذاریسرمایه

 سکیو مقررات، ر نیقوان رییتغ سکی ر ،کلان اقتصاد یرهایمتغ رییتغ ریارزش سهام تحت تأث رییتغ ،بازار سکیصندوق شامل ر یهاسک یر

 . باشد یم  (و اوراق با درآمد ثابت ی در سپرده بانک یگذارهینکول ناشر )بخش سرما سکیو ر ینقدشوندگ  سکیر ،نرخ بهره نوسان

 

 ای و انجام اصلاحات لازمدورههای پایش و بازبینی عملکرد سبد اوراق بهادار در ادوار میانسیاست  -5

های  دهی به شرکتفرآیند انتخاب و وزنهای عضو شاخص با توجه به عمیق شدن بازار و با توجه به  ازبینی در ترکیب شرکتب  هایسیاست

های ماهانه، مورد های موجود در بورس اوراق بهادار تهران نظر به دادهشود. در این مقاطع شرکتموجود در صندوق، هر ماه یک بار تکرار می

ای ای ارزیابی، امکان تغییرات میان دورهدر صورت وجود عرضه اولیه در فواصل دوره .شودبررسی قرار گرفته و ترکیب صندوق تعیین می

 .های عضو صندوق نیز وجود خواهد داشتشرکت

 

 



 های مبنا برای مقایسۀ بازدهی صندوق با آنها و محاسبۀ بازدهی تعدیل شده بر مبنای ریسک مورد هدفشاخص -6

، شفق  یشاخص  یگذارهیسرما با صندوق   سهیاست و شاخص مبنا و قابل مقا  یشاخص  یهااز نوع صندوق   شفق رابین  یگذارهیصندوق سرما

بازدهی شاخص فوق طراحی شده    با بازدهی برابر    به  یاب یدست  یصندوق برا  نیاست. ا  (TEDPIX)  بورس اوراق بهادار تهران  کل شاخص  

 .اوراق بهادار مناسب، به هدف فوق دست یابندگذاری در ش هستند که بتوانند با سرمایهلاگذاری صندوق در تاست. تیم سرمایه

 

 های بحران به منظور مصون سازی سبد اوارق بهادار و مدیریت ریسک در شرایط بحرانی های انجام ادواری آزمونسیاست  -7

های فعال  مشابه صندوق   ،انجام تست بحران،  است  کل  های عضو شاخصدر این صندوق تحت تاثیر وزن شرکت   گذاریسرمایه ز آنجا که  ا

در عین حال رویه ی تشکیل و بازبینی سبد در ابتدای کار با داده های تاریخی . برای این صندوق فاقد ضرورت خواهد بود  گذاریسرمایه

برای استراتژی های توسعه داده    (beck tset)تست شده و عملکردی کاملا مشابه شاخص داشته است و در مقاطع سالانه نیز پیش آزمون 

 شده انجام خواهد شد. 

 

   "گذاری صندوقسرمایه  های بیانیۀ سیاست"های بازنگری و بروزرسانی  سیاست  -8

حاضر را     گذاریسرمایه  استیس  هیانی ب  توانند یبه نظر برسد م  یکه ضروردیگر  هر زمان    به صورت سالانه و در  گذاریسرمایه  رانیمدگروه  

 قرار دهند.  لاحاص و ینیمورد بازب


